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Prognose-Update:
Deutsche Konjunktur im Sommer 2006
Aufschwung nur von kurzer Dauer

Peter Hohlfeld

Die Konjunktur in Deutschland hat in den ersten Monaten dieses Jahres wieder Fahrt aufgenommen,
nachdem sie zum Ende des vergangenen Jahres nahezu stagnierte. Das Statistische Bundesamt weist
fiir das erste Quartal 2006 eine saisonbereinigte Zunahme des Bruttoinlandsprodukts um 0,4 % aus. Aus-
schlaggebend fiir diese Expansion war mit 0,3 Prozentpunkten erneut der AuBenhandel, wahrend die Bin-
nennachfrage hieran nur einen geringen Anteil hatte. Fiir den weiteren Verlauf dieses Jahres deutet sich
ein recht kraftiges Wachstum an. Im Jahresdurchschnitt ergibt sich ein Zuwachs von 1,9 %; damit erh6ht
das IMK seine Prognose im Vergleich zum April geringfiigig um 0,2 Prozentpunkte. Fiir das kommende
Jahr sind die Aussichten allerdings triibe. Zwar hélt die Ausfuhrdynamik, wenn auch abgemildert, an, die
straffere Geldpolitik und die finanzpolitischen KonsolidierungsmaBnahmen werden den privaten Ver-
brauch aber in gravierender Weise belasten und die gesamtwirtschaftliche Produktion in die Ndhe einer
Stagnation bringen. Alles in allem diirfte die Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts nur noch 1,1 %
betragen; fiir den Jahresdurchschnitt 2007 bleibt die Vorhersage des IMK vom April damit unverandert.

Die vorliegenden Zahlen bestatigen im Wesentlichen
das Konjunkturbild des IMK (Abbildung 1 und Tabel-
le 1).1 Dass die konjunkturelle Belebung im ersten Vier-
teliahr um 0,1 Prozentpunkte verhaltener ausfiel als
vorhergesagt, ist auf den witterungsbedingt ungewdhn-
lich starken Riickgang der Bauinvestitionen zurlickzu-
fuhren. Hier deutet sich allerdings fiir das zweite Quar-
tal ein Nachholeffekt an. Hingegen waren die Ausri-
stungsinvestitionen weiterhin aufwartsgerichtet und in
dem erwarteten AusmalR gestiegen. Unerwartet deut-
lich war die Zunahme des privaten Verbrauchs; aller-
dings wurde diese aufgrund des langen und kalten Win-
ters mafigeblich durch eine verstarkte reale Nachfrage
(+ 5 %) nach Energie gepragt und weniger durch eine
aufkommende generelle Konsumlust. Ob die Schwa-
che der Konsumnachfrage tberwunden werden kann
und damit der bislang fragile Aufschwung in ein breit
angelegtes, sich selbst tragendes Wachstum libergeht,
ist angesichts der anstehenden zusatzlichen Belastun-
gen durch die Finanzpolitik fraglich.

1 Siehe hierzu IMK-Report Nr. 9, April 2006.

Ungeachtet dieser grundsatzlichen Aspekte deutet
sich fur den weiteren Verlauf dieses Jahres noch ein
recht kraftiges Wachstum an. Einige Frihindikatoren
weisen darauf hin. Die Entwicklung der Auftragseingan-
ge in der Industrie - insbesondere aus dem Ausland -
ist in der Tendenz weiter aufwartsgerichtet. AulRerdem
ist der Ifo-Geschaftsklimaindex flr das Verarbeitende
Gewerbe im Juni wieder gestiegen. Vor allem die posi-
tive Einschatzung der aktuellen Lage hat sich noch-
mals verbessert, wohingegen die Erwartungen nur ge-
ringfligig optimistischer geworden sind. Die Ergebnis-
se der Konjunkturumfragen der Verbande des Mittel-
stands geben ebenfalls sowohl eine Verbesserung der
Geschéftslage als auch positivere Zukunftserwartun-
gen wider.

Rahmendaten verschlechtern sich

Das weltwirtschaftliche Umfeld bleibt fur Deutschland
vorerst gunstig. Die Weltkonjunktur wird zunachst nur
wenig an Dynamik einblRen. Erst im nachsten Jahr,
wenn der restriktivere geldpolitische Kurs der Zentral-
banken in den Industrielandern und folglich ein héhe-



Tabelle 1

Beitrag der Verwendungsaggregate1 zum Wachstum des BIP
2003 bis 2007
Prognose Prognose
2003 2004 2005 2006 2006 | Differenz| 2007 2007 Differenz
April Juli April Juli
in %-Punkten
Inlandsnachfrage 0,6 0,5 0,4 1,0 1,2 0,2 0,3 0,3 0,0
Konsumausgaben 0,1 0,0 0,1 0,2 0,5 0,3 -0,2 -0,2 0,0
Private Haushalte 0,1 0,3 0,1 0,2 0,5 0,3 -0,2 -0,2 0,0
Staat 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Anlageinvestitionen -0,1 0,0 0,0 0,7 0,6 -0,1 0,6 0,6 0,0
Ausrilstungen 0,0 0,2 0,3 0,5 0,5 0,0 0,5 0,5 0,0
Bauten -0,2 -0,2 -0,3 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,0
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vorratsveranderung 0,6 0,5 0,3 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
AuRenbeitrag -0,8 1,1 0,6 0,7 0,7 0,0 0,8 0,8 0,0
Ausfuhr 0,9 3,5 2,5 3,4 4,4 1,0 3,1 3,1 0,0
Einfuhr -1,6 -2,4 -1,9 -2,7 -3,7 -1,0 -2,3 -2,3 0,0
BIP -0,2 1,6 1,0 1,7 1,9 0,2 1,1 1,1 0,0
"Berechnet aus verketteten Volumenangaben; Lundberg-Komponente; Abweichungen in den Summen durch Runden der
Zahlen.
Quellen: Eurostat, Berechnungen des IMK. I M K.

rer Zins auf den Kapitalmarkten dampfend wirkt, ist mit
einer etwas starkeren Abschwachung zu rechnen.
Uberdies wird die preisliche Wettbewerbsféhigkeit von
der bisherigen Aufwertung des Euro leicht beeintrach-
tigt. Dies gilt allerdings nur gegenuiber Landern aulRer-
halb der Wahrungsunion. Innerhalb der EWU dirfte
sich die Wettbewerbsfahigkeit aufgrund weiter sinken-
der Lohnsttickkosten nochmals erhéhen.

Das internationale Umfeld birgt auch Risiken: So hat
sich entgegen der Annahme in der letzten Prognose
der Olpreis abermals deutlich erhéht mit tendenziell
negativen Auswirkungen auf Welthandel und Wachs-
tum (Tabelle 2). AuBerdem hat der Euro starker aufge-
wertet als erwartet. Angesichts des weiterhin hohen
Leistungsbilanzdefizits der USA ist eine weitere und
noch starkere Aufwertung des Euro nicht auszuschlie-
Ren. Der vorliegenden Prognose liegt ein Euro-Wech-
selkurs gegenuiber dem US-Dollar von 1,26 zugrunde.
Somit ist der Euro um 5 % héher bewertet als im April
angenommen.

Die monetaren Rahmenbedingungen fir die Bin-
nenwirtschaft haben sich im ersten Halbjahr deutlich
verschlechtert. Die Europaische Zentralbank hat in
mehreren Schritten den Leitzins auf nunmehr 2,75 Pro-
zent angehoben und signalisiert dartiber hinaus ihre
Bereitschaft zu weiteren Schritten mit entsprechenden
Wirkungen auf die Geld- und Kapitalmarktzinsen. Da-
mit wird von der Geldpolitik ein noch etwas restriktive-
rer Impuls ausgehen als in der Aprilprognose ange-
nommen (Tabelle 2). Auch seitens der Finanzpolitik
wird aufgrund der jliingst im Zusammenhang mit der
Gesundheitsreform beschlossenen Belastungen fir

die privaten Haushalte gegenuber der Aprilprognose
ein zusatzlicher restriktiver Impuls erwartet.

Vor diesem Hintergrund rechnen wir fur dieses Jahr
noch mit einer recht kraftigen Zunahme des Bruttoin-
landsprodukts. Aufgrund der etwas gunstigeren Ein-
schatzung der Inlandsnachfrage fallt der Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts um 0,2 Prozentpunkte héher
aus als im April prognostiziert und betragt nunmehr im
Jahresdurchschnitt 1,9 %; im Jahresverlauf 2 bedeutet
dies ein Wachstum von nahezu 3 %. LieRe man der
Konjunktur ihren Lauf, stiinde Deutschland vor einem
kraftigen Aufschwung. Im Jahr 2007 wird die Expansi-
on jedoch insbesondere aufgrund der restriktiven Fi-
nanzpolitik deutlich schwacher ausfallen. Die Progno-
se der Jahreswachstumsrate bleibt mit 1,1 % unveran-
dert im Vergleich zur April-Prognose; im Jahresverlauf
ist die konjunkturelle Dynamik allerdings mit nur knapp
0,5 % sehr gering, sie liegt damit in der Nahe einer Sta-
gnation (Tabelle 3).

Der gewichtigste Beitrag zum Wachstum wird in
beiden Jahren nach wie vor vom Nettoexport ausge-
hen (Tabelle 1). Allerdings spielt im Jahr 2006 auch die
Binnennachfrage eine wichtige Rolle. Von den Investi-
tionen, vor allem in Ausrustungen, dirfte ein bedeuten-
der Impuls ausgehen. Hingegen werden die privaten
Konsumausgaben nur in diesem Jahr insbesondere
aufgrund des Vorzieheffekts im Zusammenhang mit
der Mehrwertsteuererhohung das Wachstum positiv
beeinflussen, wahrend 2007 die Auswirkungen der
Konsolidierungspolitik zu einem negativen Beitrag fiih-

2 Viertes Quartal 2006 gegeniber dem vierten Quartal 2005.
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Tabelle 2

Annahmen der Prognose
Jahreswerte 2005 2006 2007
Dreimonats-Euribor (%) 2,2 2,7 2,9
Dreimonats-Euribor (%) April-Prognose 2,2 2,6 2,6
Rendite zehnjahriger Staatsanleihen (Euroraum) (%) 3,4 3,8 4.1
Rendite zehnjahriger Staatsanleihen (Euroraum) (%)
April-Prognose 43 3,7 3,8
Rendite zehnjahriger Staatsanleihen (USA) (%) 4,3 5,0 5,0
Wechselkurs (USD/EUR) 1,24 1,25 1,26
Wechselkurs (USD/EUR) April-Prognose 1,24 1,20 1,20
Real effektiver Wechselkurs
(Verbraucherpreise, weiter Landerkreis) 103,6 102,7 103,4
Real effektiver Wechselkurs
(Verbraucherpreise, weiter Landerkreis) April-Prognose 103,6 100,7 100,7
Indikator der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit Deutschlands
(Verbraucherpreise, 49 Lander) 97,6 96,8 97,2
Indikator der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit Deutschlands
(Verbraucherpreise, 49 Lander) April-Prognose 97,6 95,7 95,6
Tarifindex (in %, Vj.) (Bundesbank-Index, je Stunde) 1,0 1,1 1,2
Olpreis (Brent, USD) 54 66 65
Olpreis (Brent, USD) April-Prognose 54 57 54
Quellen: Deutsche Bundesbank, EZB, IEA, Federal Reserve, IMK-Prognose: 2006 und 2007. I M K.

ren. Daher treibt 2007 im Wesentlichen der AuRenhan-
del das Wachstum an.

AuBenhandel bleibt Konjunkturmotor

Zu Jahresbeginn expandierten die Exporte Uberaus
dynamisch. In den ersten drei Monaten 2006 stiegen
sie real mit einer saisonbereinigten Rate von 4,6 %. Et-
was abgeschwacht dirfte sich diese Entwicklung im
zweiten Quartal fortgesetzt haben. Die Impulse der
Nachfrage kamen dabei sowohl aus den Landern der
EU, insbesondere aus den neuen Beitrittslandern, als
auch aus den Landern auBerhalb der EU. Dabei stie-
gen die Ausfuhren in die USA weiterhin beachtlich, und
mit Asien war ebenfalls ein reger Handel zu verzeich-
nen.

Auch im weiteren Verlauf des Prognosezeitraums
werden die deutschen Exportunternehmen von der
weiterhin robusten, wenn auch etwas nachlassenden
Weltkonjunktur profitieren. Tendenziell ddmpfend wird
sich die bisherige Aufwertung des Euro gegenuber
dem Dollar auswirken. Da keine weitere Aufwertung
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unterstellt wird und die Lohnstlickkosten in Deutsch-
land sich relativ glinstiger entwickeln als bei den mei-
sten Handelspartnern, wird sich die preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit weiter verbessern 3 (Tabelle 2). Alles in
allem wird der Exportanstieg in diesem Jahr 10,3 %
und im nachsten Jahr bei etwas nachlassender Dyna-
mik nur noch 6,8 % betragen. Die Korrektur der Durch-
schnittsrate fur 2006 um reichlich 2 Prozentpunkte
nach oben gegenuber der letzten Prognose liegt nahe-
zu ausschlief3lich an dem - in diesem Ausmal} nicht
prognostizierten - sehr dynamischen ersten Quartal,
das aber die Grundtendenz der Ausfuhrdynamik tber-
zeichnet haben dirfte.

Die Importe expandierten im ersten Quartal (4,5 %
zum Vorquartal) nahezu genauso stark wie die Expor-
te. MaRgeblich hierfiir dirften sowohl die rege Investi-

3 Der Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit weist eine gering-
fligige Verschlechterung aus. Dieser Indikator basiert allerdings auf
den Verbraucherpreisen und zeigt infolge der Mehrwertsteuererho-
hung in Deutschland die tatsachliche Erhdhung der Wettbewerbsfahig-
keit in Hohe von 1% 2007 nicht an.



Abbildung 1
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Tabelle 3

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
2004 bis 2007

Veranderung gegenliber dem Vorjahr in %

2004 2005 2006 2007
Verwendung1
Konsumausgaben 0,0 0,2 0,7 -0,2
Private Haushalte? 0,6 0,2 0,8 -0,4
Staat -1,6 0,1 0,1 0,4
Anlageinvestitionen -0,2 -0,2 3,2 3,3
Ausrustungen 2,6 4.0 5,8 5,8
Bauten -1,6 -3,4 0,8 0,8
Sonstige 1,8 1,8 3,6 3,0
Exporte 9,3 6,3 10,3 6,8
Importe 7,0 53 9,8 5,6
Bruttoinlandsprodukt 1,6 1,0 1,9 1.1
Preise
Bruttoinlandsprodukt 0,8 0,5 0,4 1,5
Konsumausgaben2 1,4 1,3 1,4 1,6
Einfuhr 0,0 2,2 3,3 1,6
Nachrichtlich: Verbraucherpreise 1,6 2,0 1,7 1,7
Einkommensverteilung
Arbeitnehmerentgelt 0,3 -0,5 1,0 0,7
Gewinne® 11,7 6,3 7.5 5,6
Volkseinkommen 3,6 1,7 2,6 2,0
Abgaben4 ./. Subventionen 2,4 2,8 2,2 11,1
Nettonationaleinkommen 3,5 1,8 2,4 2,9
Abschreibungen 1,6 0,4 0,5 0,9
Bruttonationaleinkommen 3,2 1,6 2,3 2,5
Entstehung
Erwerbstatige 0,4 -0,2 0,3 0,3
Arbeitszeit -0,1 -0,1 -0,2 0,0
Arbeitstage® 0,5 -0,3 0,2 0,3
Arbeitsvolumen 0,8 -0,6 -0,1 0,0
Produktivitat 0,9 1,6 2,0 1,1
Bruttoinlandsprodukt1 1,6 1,0 1,9 1,1
nachrichtlich:
Erwerbslose®, in 1000 3.931 3.893 3.385 3.298
Erwerbslosenquote, in% 9,2 9,1 8,0 7,8
Arbeitslose’, in 1000 4381 4861 4549 4438
Arbeitslosenquote, in % 10,2 11,2 10,5 10,2
Finanzierungssaldo in % des nom. BIP -3,7 -3,3 2,7 -2,1
Lohnstlickkosten -0,9 -0,9 -0,5 -0,4
Leistungsbilanzsaldo in % des nom. BIP 3,7 4.1 4.4 4,7

'Preisbereinigt.

Unternehmens- und Vermagenseinkommen.
*Produktions- und Importabgaben.

®Arbeitstageeffekt der Deutschen Bundesbank.

®In der Abgrenzung der International Labour Organization
"In der Abgrenzung der Bundesagentur fir Arbeit.

2Private Haushalte einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

(ILO).

Quellen: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, Berechnungen des IMK, 2006 und 2007: IMK-Prognose.
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tions- als auch die Exporttatigkeit gewesen sein. Hin-
zu kam die erhohte Einfuhr von Energie aufgrund des
besonders langen und kalten Winters. Mit vorerst wei-
ter steigender Binnen- und Exportnachfrage sowie der
Aufwertung des Euro werden die Einfuhren 2006 trotz
der starken Importpreissteigerung im Jahresdurch-
schnitt um 9,8 % steigen, wahrend im nachsten Jahr,
einhergehend mit der geringeren Dynamik der genann-
ten Einflussgréfien, der Anstieg nur noch 5,6 % betra-
gen wird. In beiden Jahren wird vom Auf3enbeitrag ein
kraftiger Impuls auf das Wachstum ausgehen.

Die Einfuhrpreise sind im ersten Halbjahr infolge
der stark anziehenden Energie- und Rohstoffpreise
deutlich gestiegen, so dass die Einfuhrpreise im Durch-
schnitt dieses Jahr nochmals kraftig zunehmen. Fir
den Prognosezeitraum wird nicht zuletzt wegen der et-
was schwacheren Weltkonjunktur eine leichte Ent-
spannung auf den Rohstoffmarkten erwartet, weshalb
die Importpreise im nachsten Jahr nur noch moderat
steigen. Auch die Ausfuhrpreise zogen bis zur Jahres-
mitte an, allerdings deutlich weniger stark als die Ein-
fuhrpreise. Der niedrigere Anstieg ist wohl nicht zuletzt
darauf zurlickzufiihren, dass die Lohnstlickkosten in
Deutschland riicklaufig sind. In beiden Jahren wird die
Entwicklung der Ausfuhrpreise hinter der der Einfuhr-
preise zurlickbleiben; somit verschlechtern sich die
Terms of Trade abermals, wenngleich 2007 nur noch

geringflgig.

Weiterhin rege Investitionstatigkeit

Die dynamische Ausweitung der Ausristungsinvesti-
tionen setzte sich im ersten Quartal verstarkt fort. Sie
expandierten mit einer Rate von 2,2 % zum Vorquar-
tal. Abermals pragte die kraftige Auslandsnachfrage
diese Entwicklung mafRgeblich. Gleichzeitig investier-
ten die heimischen Unternehmen verstarkt in die Aus-
weitung und die Modernisierung ihres Kapitalstocks.

Bei vorerst glinstigen Absatzperspektiven wird sich
die Investitionstatigkeit 2006 kraftig beschleunigen.
Sowohl von den weiterhin lebhaften Exporten als auch
von der inlandischen Nachfrage durften positive Impul-
se ausgehen. Aber auch die Finanzierungs- sowie Ge-
winnsituation bleibt erst einmal giinstig. Eine Verlang-
samung wird erst im weiteren Verlauf eintreten, wenn
sich die Zinserhéhungen der EZB bei den Kapital-
marktzinsen niederschlagen und sich die Absatzbedin-
gungen spulrbar verschlechtern. Sowohl 2006 als auch
2007 werden die Ausristungsinvestitionen im Jahres-
durchschnitt um jeweils 5,8 % ausgeweitet, wobei die
konjunkturelle Dynamik im nachsten Jahr deutlich
schwacher ausfallt (im Verlauf knapp 5 %) als in die-
sem (im Verlauf 8 %).

Ende der Baurezession

Zu Jahresbeginn gab es infolge der aufiergewdhnli-
chen widrigen Wettereinflisse bei den Bauinvestitio-
nen einen starken Einbruch. Sie gingen zum Vorquar-
tal um 3 % zurlick; besonders stark war der Ruickgang
mit 4,1 % bei den Nichtwohnbauten. Im zweiten Quar-

tal zeichnet sich ein Nachholeffekt ab; im April ist die
Bauproduktion mit fast 20 % gegenuber dem Marz
2006 sehr stark gestiegen. Sowohl die Zunahme der
Baugenehmigungen als auch die der Auftragseingan-
ge lassen auf eine weitere Erholung schlieRen. Offen-
sichtlich hat die Streichung der Eigenheimzulage zu ei-
nem Vorziehen von Bauvorhaben gefiihrt, wie die Ge-
nehmigungszahlen auch vermuten lassen. Da der Be-
ginn der Bauvorhaben generell innerhalb von 3 Jahren
nach Erteilung der Baugenehmigung erfolgen muss,
durften die Wohnungsbauinvestitionen in diesem Zeit-
raum weiter zunehmen. Hinzu kommt, dass die zum
1.1.2007 in Kraft tretende Mehrwertsteuererhéhung
viele Haushalte veranlasst, ihr Bauvorhaben noch in
diesem Jahr zu realisieren. SchlieBlich sind die mit
Bauvorhaben verbundenen Betrage an Mehrwertsteu-
er und also auch die durch das Vorziehen der Baumal3-
nahmen zu erzielenden Ersparnisse sehr hoch. Auler-
dem durften die Wohnungsbauinvestitionen einen Im-
puls von dem CO,-Gebaudesanierungsprogramm er-
halten, zumal die hohen Energiepreise vermehrt zu
Modernisierungsmaflinahmen anregen. Alles in allem
werden die Wohnungsbauinvestitionen in diesem Jahr
recht dynamisch ausgeweitet. 2007 wirken steigende
Zinsen und die Anhebung der Mehrwertsteuer damp-
fend.

Auch die Investitionen in Wirtschaftsbauten werden
im Prognosezeitraum zunehmen; sie profitieren nicht
zuletzt von der Dynamik bei den Ausrustungsinvestitio-
nen. Zusatzlich durfte von den vermehrten Investitio-
nen privater Energieunternehmen in ihre Infrastruktur
ein Impuls ausgehen.

Die o6ffentlichen Bauinvestitionen sind im ersten
Quartal 2006 saisonbereinigt mit 4,6 % stark zurtickge-
gangen. Da der Bund seine Verkehrsinvestitionen
deutlich aufgestockt hat und die Finanzsituation der
Kommunen sich aufgrund steigender Gewerbesteuer-
einnahmen spurbar verbessert, ist mit einer Belebung
der offentlichen Bautatigkeit zu rechnen. Die Bauinve-
stitionen insgesamt werden in beiden Jahren im Durch-
schnitt um 0,8 % ausgeweitet, wobei 2006 die Dyna-
mik im Jahresverlauf mit 1,2 % etwas starker ausfallt,
aber 2007 mit -0,5 % leicht negativ sein wird.

Finanzpolitik belastet Konsum

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte expan-
dierten in den ersten Monaten dieses Jahres deutlich.
Im ersten Quartal stiegen sie saisonbereinigt um
0,6 %. Besonders nachgefragt wurde witterungsbe-
dingt Energie, mit einem realen Zuwachs von 5 %.
Finanziert wurde die Ausweitung der Konsumaus-
gaben durch das gestiegene verfuigbare Einkommen
(+0,5 %). Bemerkenswert ist, dass dieser Anstieg aus-
schlieBlich auf eine beachtliche Zunahme der Selbst-
stdndigen- und Vermdgenseinkommen (+3,4 %) zu-
ruckzufihren ist, die nur einen kleinen Teil der privaten
Haushalte betreffen, wahrend das Masseneinkommen
nach wie vor rucklaufig war (-0,5 %). Vermutlich haben
die Bezieher von ausschlieRlich Léhnen und Gehaltern
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ihre Sparquote flr den zusatzlichen Kauf von Energie
gesenkt, wahrend die Bezieher von Gewinn- und Ver-
mogenseinkommen in der Lage waren, ihre Sparquo-
te zu erhéhen. Die Sparquote der privaten Hauhalte
insgesamt ist saisonbereinigt nur leicht gefallen. Bei
dieser Einkommenskonstellation ist kein nachhaltiger
Konsumaufschwung zu erwarten. Eine dauerhafte
Konsumausweitung wird nur dann stattfinden, wenn
das verfiigbare Einkommen — hierunter insbesondere
das Masseneinkommen — deutlich zunimmt, was sich
derzeit jedoch nicht abzeichnet.

Die kraftige Zunahme des Konsums wird in der
zweiten Jahreshalfte nahezu unverandert anhalten, da
die Konsumenten aufgrund der Erhéhung der Mehr-
wertsteuer einige Kaufe, insbesondere von langlebi-
gen Gebrauchsgutern wie PKW und Wohnungsein-
richtungen, vorziehen werden. Finanziert werden diirf-
te dieser Vorzieheffekt durch eine Reduzierung der
Sparquote, denn die Tariflohnsteigerungen werden
auch weiterhin verhalten sein, geschmalert durch eine
anhaltende negative Lohndrift (Abbau auRertariflicher
Leistungen). Die Beschéaftigung wird im Prognosezeit-
raum nur geringfligig zunehmen. Der Zuwachs der
Bruttolohn- und -gehaltssumme wird in beiden Jahren
jeweils bei rund 1 % liegen. Die Nettolohn- und -ge-
haltssumme steigt 2007 aufgrund der vorgesehenen
Beitragssatzsenkung bei der Arbeitslosenversicherung
etwas starker, allerdings infolge der jiingst beschlosse-
nen zusatzlichen Belastungen in Form hdherer Kran-
kenkassenbeitrage etwas weniger stark als im April
prognostiziert.

Die monetaren Sozialleistungen werden nahezu
stagnieren, da die Renten abermals nicht erhéht und
Hartz—IV—Leistungen gekirzt werden, wahrend das
neue Elterngeld leicht expansiv wirkt. Die Gewinn- und
Vermogenseinkommen werden hingegen abermals
deutlich zunehmen. Alles in allem durfte das verfiigba-
re Einkommen in beiden Jahren nur verhalten steigen;
real in diesem Jahr allenfalls geringfligig, 2007 wird es
wieder sinken. Das Masseneinkommen wird dabei in
beiden Jahren riicklaufig sein.

Der Trend der letzten Jahre, eine steigende Spar-
quote aufgrund der schlechten Beschaftigungsaus-
sichten sowie der zunehmenden privaten Altersvorsor-
ge, durfte sich auch im Prognosezeitraum fortsetzen.
Nur die Finanzierung des von der Erhéhung der Mehr-
wertsteuer ausgeldsten Vorzieheffekts im zweiten
Halbjahr 2006 wird vermutlich zu einer vorubergehen-
den Verringerung der Sparquote flihren. Alles in allem
werden die privaten Konsumausgaben in diesem Jahr
im Durchschnitt um 0,8 % zunehmen und 2007
um 0,4 % zurtickgehen.

Leichte Besserung am Arbeitsmarkt

Im ersten Quartal 2006 war am Arbeitsmarkt infolge
des kalten und langen Winters keine Belebung festzu-
stellen. AuBerdem flihrte die Gesetzesanderung hin-
sichtlich der Verklrzung der Bezugsdauer des Arbeits-
losengeldes | fiir altere Arbeitnehmer im Januar zu ho-
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heren Arbeitslosenzahlen, da offensichtlich zahlreiche
Arbeitnehmer von der alten Regelung noch Gebrauch
gemacht haben. Im zweiten Quartal zeichnet sich eine
deutliche Belebung auf dem Arbeitsmarkt ab. Dies
durfte zum einen eine Reaktion auf die kalte Witterung
zu Jahresbeginn sein, insbesondere im Bausektor.
Zum anderen wirkt sich nunmehr die giinstigere Kon-
junktur aus. So ist die saisonbereinigte Arbeitslosen-
zahl im Juni gegeniiber dem Vormonat um 49 000 auf
4,542 Millionen gesunken; gegenuber dem Vorjahres-
monat betrug der Rickgang 381 000. Dabei hat die
Kurzzeitarbeitslosigkeit im Jahresvergleich stark abge-
nommen, wohingegen die Langzeitarbeitslosigkeit sta-
gnierte. Der Abbau der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung ist gestoppt. Nach Berechnungen der
Bundesagentur fir Arbeit betrug ihre Zahl im April 26,1
Millionen; damit unterschreitet sie erstmals nicht mehr
das Vorjahresniveau. Die Zahl der Erwerbstatigen
stieg im Mai saisonbereinigt um 65 000. Auf eine vor-
laufige Fortsetzung dieser Entwicklung lasst die gestie-
gene Zahl der Stellenangebote um 25 000 auf nun-
mehr 531 000 schliel3en (Abbildung 2 und 3).

Im weiteren Jahresverlauf werden die konjunkturel-
len Einflisse verstarkt die Entwicklung am Arbeits-
markt pragen. Die Zahl der Erwerbstatigen wird weiter
zunehmen, wobei der Anstieg bei den sozialversiche-

Abbildung 2

Erwerbstéatige und geleistete
Arbeitsstunden im Inland
Saison- und kalenderbereinigte Verlaufe'
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Abbildung 3

Erwerbstatige und Arbeitslose
Saisonbereinigter Verlauf
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rungspflichtig Beschaftigten besonders deutlich ist. Im
Jahresdurchschnitt 2006 wird die Arbeitslosigkeit spr-
bar um 312 000 Personen abnehmen. Im nachsten
Jahr wird die Abnahme mit 111 000 Personen merklich
geringer ausfallen, worin die nur noch schwache kon-
junkturelle Dynamik zum Ausdruck kommt. Die Arbeits-
losenquote sinkt in diesem Jahr auf 10,5 % und 2007
auf 10,2 %.

Mehrwertsteuererh6hung lasst Verbraucher-
preise steigen

Die Verbraucherpreise haben im ersten Quartal 2006
saisonbereinigt nahezu stagniert. Hingegen setzte sich
im zweiten Quartal die Teuerung beschleunigt fort.
MaRgeblich hierfiir waren die Preisschiibe bei den
Energieprodukten. Im Juni betrug die Teuerungsrate
gegeniber dem Vorjahr 2 %. In der zweiten Jahreshalf-
te werden die Verbraucherpreise vorerst noch von den
hohen Energiepreisen gepragt; im Verlauf werden sie
allerdings leicht nachgeben. Im Jahresdurchschnitt
steigen sie um 1,7 %. Anfang 2007 wird es zu einem
Preisschub kommen. Die Erhéhung der Mehrwertsteu-
er (Regelsatz) und der Versicherungssteuer um jeweils
3 %-Punkte wird nach Berechnungen des Statistischen
Bundesamts zu einem Anstieg um 1,35 % fiihren.4 So-
fern die Unternehmen ihre Entlastung aufgrund der
Senkung der Sozialbeitrage weitergeben, dirfte der
Preisauftrieb etwas gedampft werden. Alles in allem
durfte die Auswirkung der administrierten Preiseinflis-
se rund 1 Prozentpunkt der Inflationsrate ausmachen.
In Anbetracht etwas nachgebender Energiepreise,
aber auch wegen der infolge der schwachen Konjunk-
tur geringen Preistiberwalzungsmadglichkeiten wird der
Anstieg der Verbraucherpreise 2007 insgesamt nur
1,7 % betragen.

4 Pressemitteilung des Statistischen Bundesamtes vom 12. Juli 2005.
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